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Piyasalara-Genel Bakis

Sal

ISM imalat, beklentilerden glglli, 6nceki veriden giigll

Fabrika siparisleri, beklentilerden giicll, 6nceki veriden gligli
Dayanikh tiiketim siparisleri, beklentilerden zayif, dnceki veriden zayif

Carsamba

ADP 6zel sektor istihdami, beklentilerden giiglli, 6nceki veriden glgla
ISM hizmet, beklentilerden zayif, 6nceki veriden zayif

Hizmet PMI, beklentilerle ayni, 6nceki veri ile ayni

Konut kredisi basvurulari, dnceki veriden glicli

Yukaridaki veri akisi ABD ekonominin kondisyonuna dair olumlu sinyal veriyor. Bunun karsiligi olarak
piyasalar risk istahini azaltma, Dolar talebini artirma seklinde reaksiyon veriyor.

Din verilerin disinda FED baskani Powell'in agiklamasi takip edildi. Baskan, ana yaklagimlarinin ayni
oldugunu ifade etti. Son zamanlardaki verilerin genel resmi 6nemli 6lcii degistirmedigini belirtti. Yani
catl gorls olarak FED faiz indirecek sdyleminin arkasinda yine durdu. Yilin basinda aylik enflasyondaki
kipirdanma FED faiz kararini agikladigi 20 Mart aksaminda kipirdanmanin gegici olacagi gorisiini tercih
etmisti.

Glnln sonunda elimizde canli bir ekonomi var. Diger yanda faiz indirimine baslamasi beklenen bir
merkez bankasi var. Powell diin genel resmin ¢ok degismedigini soylese de verilerin kararlarimiza yon
vermesine izin verecek zamanlari oldugunu da belirtti. Faiz indirimi icin acele etmelerini gerektirecek
zaruri bir durum yok (ekonomi canli, istihdam orani iyi). Enflasyon diisiisinden emin olmak istiyorlar.
Daha fazla veriye ihtiyaglari oldugunu isaret ediyorlar.

Veri bazli fiyatlama davranisi devam ediyor. Bu haftanin ana parametresi ABD aylik istihdam veri seti.
Yarin 15:30’da agiklanacak. Veri setinin sonucuna bagl olarak piyasanin risk istahi artis-azalis
kaydedebilir. Piyasanin yon tayini degisebilir, hareketliligi artabilir.

Ozetle, ABD ekonomisinin canli oldugu veri zinciri devam ediyor. FED baskani diinkii sézleri ile
piyasalari biraz rahatlatti ama sézlerinin etkisinin kalici olmasini beklemiyoruz. Sézler olasi giiglii bir
verinin goélgesinde kalabilir. Yarin agiklanacak ABD istihdam veri seti bu anlamda 6nemli.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri 0,2-0,5% civarinda arti. Asya piyasalarinda
Cin bugiin-yarin, Hong Kong bugiin kapali. Japonya 1,7% civari alicili. ABD 10 yillk tahvil faizi %4,37, Dolar
Endeksi 104,2 ons altin 2.299 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, Mart ayinda TUFE 3,16% oraninda artti. Veri piyasa beklentisinin biraz altinda kaldi
(Bloomberg tahmini 3,50% idi). Yillik artis orani 68,50% oldu. Bu yilin ilk yarisinda enflasyonun 70-75%
bolgesinde zirve yapacagi beklendigi (genel konsensus) igin piyasalar sinirl olumlu etkilendi.

Secim oncesi olusan hareketlilik doéviz talebini artirmisti. Se¢im aksamindan baglamak lizere Ankara’dan
verilen net mesajlar siik(inetin tesisini sagladi. TL ve lokal varliklar lehine gorlisimuzl koruyoruz.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
31,96 -0,30% 34,66 0,31% 44,18 0,10 26,26 0,08 8.946 -1,05%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta su ana kadar agiklanan ABD makro verileri beklenti
Uzeri sonuglari isaret etti. Verilerle ilerleyen piyasa Dolar
talebini artirdi. Ancak diin Powell ana cergeveyi koruduklarini
ifade etti. Piyasalarda bir miktar rahatlama olustu. 105
seviyesini zorlayan Dolar Endeksi 104 civarina geri indi.

Haftanin mansetini ABD aylik istihdam veri seti atabilir. Yarin
aciklanacak veriler hem haftanin kapanisini hem 6nimuzdeki
birkag gunun fiyatlamasini belirleyebilir.

Lokal tarafta, segim belirsizligi geride kalmasi ile ilk etapta
piyasadaki tansiyonun azaldigini géruyoruz. Devaminda ise TL
daha giglu bir resim gizme egilimi sergiliyor. TL’nin seyrinde
disarindan  gelecek fon miktarinin  6nemli  olacagini
dislUnuyoruz. Genel olarak iyimser digtniyoruz.

Mart ay1 TUFE verisi Bloomberg'deki tahminlerin altinda artti.
Yilhk oran 68,50% seviyesine ¢ikti. Hizmet kalemlerindeki
katilik strdd.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 31,95 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,50 ve 31,00; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Secim belirsizligi geride kalmasi ile i¢ tarafta havanin biraz
yumusadigini disinuyoruz. Bunun tahvil piyasasina yansimasi
sinirl olumlu oldu. ik etapta yukari yonlii hareket durdu ve
yerini hafif disUse birakti. Su asamada asagdi marjin ¢ok
olmadigini disuniyoruz. Ancak ilerleyen haftalarda alicilarin
istahlanmasini bekliyoruz. O yuzden belirgin dususleri olasi
gorlyoruz.

Surecin diger bacaginda ise enflasyonun nasil seyredecegi ve
TCMB'nin refleksi basliklarin belirleyici olmasini bekliyoruz.

Bu hafta aciklanan gugli ABD makro verileri tahvil talebini
azaltti. FED bagkani Powell'in din yaptidi agiklama ise tahvil
alicilarini istahlandirdi. ABD 10 yillik faizi sinirh diists kaydetti.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 10 baz
puan dusus ile %44,18 ve 8 baz puan artis ile 26,26%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

8,900 seans ici ilk 6nemli destek konumunda... Endekste 8,700
ana destegi Uzerinde Mali sektor hisseleri onclliginde
baslayan vyukselis hareketinin, kritk 9,300 hedef direng
noktasina  ataklarinda  asagi baskiyla karsilastigini
go6zlemliyoruz. Carsamba gununu satis baskisinin ardindan -
%21.05 oraninda deger kaybiyla 8,945 puandan tamamlayan
piyasada, seans ici geri cekilmelerde 8,900 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin seans igerisinde
8,900 uzerinde dengelenmesiyle slrdirecegdi yukari harekette
ise 9,300 seviyesini mevcut seyirde kritik direng noktasi olarak
almaya devam ediyoruz. Endeksin yukari ataklarinda kisa
vadeli trend o6zelli§i kazanabilmesi icin 9,300 direncinin
asllmasi gerekiyor. Bu durumda ise oncelikle 9,400 zirvesi
olmak Gzere 9,550, 9,750 ve 9,950 seviyelerini hedefleyecek
bir potansiyel gindeme gelebilir. 8,900 seviyesinin kirilmasi
ise bir alt noktada bulunan 8,700 destegine ydnelik baskinin
devamini getirebilecegini g6z 6niinde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || GbpUSd A | ONSAItn$S CDS5Y W Villik A
1,0844 0,62% 1,2650 0,57% 2.302 0,73% 300 B 4,36 0,01
Eur/Usd: Altin: _—
Piyasalar bir yandan makro verileri takip ediyor. Verilerin Ekonomi tarafinda fiyati etkileyen ana parametreler Dolar ve ABD

sonuglarindan anlam cgikariyor.

Bir de makro verilerden merkez bankalarinin gikardigi anlamlardan
anlam cikariyor.

Bu yapi bir stiredir devam ediyor, bir stire daha devam edecek gibi
gozukuiyor.

Bu hafta agiklanan ABD verileri llke ekonomisinin canl oldugunu
ortaya koydu. Yatirimcilar ise Dolar'a meyil gosterdiler.

Dun farkl olarak FED bagkani Powell’'in ana gerceveyi 6ne ¢ikaran
(faizi indirecekleri sdylemi) sozleri verilerin yarattigi baskiyi azaltti.
Dolar talebi biraz azaldi.

Tabii sirecgte bir de ECB tarafi da var. ECB faiz indirimine FED’den
once baslayabilir. Eur igin aleyhte fiyatlama unsuru olabilir.

Yarin ABD aylik istihdam veri seti aciklanacak. Veri setinin
sonugclarina bagli olarak yon ve hareketlilik farkhlasabilir.

Dolar Endeksi yukar1 yonlii hareketinde 200 gunliik ortalama
103,8-104 bant arahg diren¢ bdlgesinin listiinde kalmaya
calisiyor. 104 ustu fiyatlamalar devam ettikge dolar talebi
gucunii koruyabilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin altinda bashyor.

Bu sabah 1,084 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
glin ici destek; 1,087 ve 1,092 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Sali giinii ve bugiin harig bu hafta ingiltere tarafinda énemli beri
bulunmuyor. ABD tarafi ise yogun. Fiyatlama ABD’den besleniyor.
Dolar Endeksi glictinii koruyor. Diin Powell sézleri ile bir miktar glic
kaybetti. Gozler yarin agiklanacak ABD aylik istihdam veri setinde.

Dolar Endeksi’nde 200 gunlik ortalama 103,8-104
seviyesindeki kuvvetli direncinin lzerinde kalmaya c¢alisiyor.
103,7 seviyesi alti kapaniglar paritede yukarn istedigi
destekleyebilir. Endeks giine (yakin vade kritik seviye olan)
104,45 seviyesinin altinda bashyor.

Bu sabah 1,265 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,256
seviyeleri gun ici destek; 1,27 ve 1,274 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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tahvil faizleri.
donemdeki ylkseliste ekonominin yani
destekleyici oluyor.

Ekonomi diginda ise jeopolitik de etkili. Son
sira jeopolitik de

ABD verileri bu hafta glicli sonuglandi. Altin biraz geri ¢ekilse de
glcinud korudu. Dun FED baskani Powell’in faiz patikasina iligkin
sozleri altin talebini artirdi. Altinin ons fiyati 2.300 Usd seviyesine
eristi.

Yarin agiklanacak ABD aylik istihdam veri seti dGnemli. Veri setinin
sonucu altin talebini degistirebilir. Sonuca bagli olarak ylikselis
veya dizeltme gorulebilir

Altinda teknik olarak 2.275 Usd seviyesinin tlizerinde 2.350
Usd seviyesi hedef olabilir.

Bu sabah 2.299 Usd seviyesindeki ons altinda 2.285 ve 2.275
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.325 ve 2.350 Usd seviyeleri gin
ici diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir Bugin paritede sinirhi-
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tahvil faizleri Ocak ayinda yukariya yoneldiler. Hareket
Subat sonlarindan itibaren daha yatay bir gérinime burtnda.
Son dénemde ABD verileri guglu geliyor. Ancak diger yandan
FED’in faiz patikasi sinirli degisim gosteriyor. Ana cergeve
korunuyor. DUn de bunu bir kez daha gorduk. FED baskani
Powell, diin yaklagimlarinin ayni oldugunu ifade etti. Alicilar biraz
istahlandi. Yarin aciklanacak ABD istihdam veri seti tahvil faizleri
icin de yon gosterici olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizinde 4,40%
seviyesini 6nemli bir direng seviyesi olarak gérmeye devam
ediyoruz.

Lokal tarafta secim sonrasinda enflasyon ile micadele ve
normallesme igin otoritenin siki  durusun devam edecegi
aciklamasini olumlu buluyoruz.

Tarkiye 5 yillik CDS 300 ile ginu tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-13 cent; orta vadelilerde
16-19 cent; uzunlarda 22-25 cent degisim gOsterdi. Faizler ise
siraslyla 5,41%, 7,39% ve 8,07% oldu.
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- in, Hong Kong ve Tayvan piyvasalan tatill nedeni ile kapal olacak
10:00  TCME Mart ayi fiyat gelismeleri raporunu yaymnlayacak
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (29 Mart)
16:30  ABD - Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulan
17:00  Philadelphia Fed Bagkam Patrick Harker konugacak

Gundem

3 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3198 2955 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 3466 3268 2001 1511 9.10 667 606
T |ewyusa 10844 11059 10697 11376 13917 11218 1146
& |abpruse 12650 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 4318 3968 997 2370 1496 1178 1973
= | 10 vilik Gosterge Tail (%) 26.26 2675 9,83 2432 1290 1221 1648
'::: E Tarkiye CDS (baz puzn) 200 284 512 564 303 282 362
~ @ |ABD 10 Yk Tahvi (%) 136 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 8946 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 39.427 37.690 33447 36338 30.606 28538 23327
"; Nasdag Endeksi 16377 15011 10466 15,645 12888 8973 6635
) @ |S&P Endeksi 5211 4770 3840 4766 3756 3231 3507
C T |pax 18.368 16,752 13.924 15,885 13719 13249 10559
g Altin (TL) 2365 1960 1097 781 154 290 218
= o |t wsa) 2302 2063 1824 1830 1901 1518 1282
O -E Giimis (TL) I793 2362 1439 993 631 342 263
E w | giimis (usd) 272 238 239 233 264 179 155
o Degisimler
C ~ fusgm 82 579 396 803 350 134 3890
= % Eur/TL 64 633 335 860 364 100 333
Q E Eur/Usd 19 34 60 69 88 21 45
% o |ebp/uUsd 08 57 108 10 32 21 56
’G_J TL Gésterge Bono (baz puan) 450 2971 4273 774 318 795 633
-— = |10 il Tahi {baz puan) 49 1692 1449 1142 &3 427 474
8 ;t;: E Tarkiye CDS {baz puan) 16 -228 52 261 21 80 194
0] = @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 50 A 237 &0 0 -100 ar
— % BIST - 100 Endeksi 198 356 1966 58 291 754 208
S [Dow Jones Endeksi 38 137 88 187 72 233 56
D | Nasdaq Endeksi 84 434 331 314 436 352 41
§ S&P Endeksi 93 342 194 269 163 89 62
T |pax ag 203 123 158 as 55 183
Altin (TL) 207 787 404 720 564 331 373
o |t wsa) 116 131 03 a7 752 184 186
£ [oumism) 235 572 449 574 846 298 775
w | eimis (usd) 142 086 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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